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Introducere

Acest articol creioneaza modelele politicii de subventionare a economiei
intreprinderii din perspectiva principalelor instrumente ale politicii de subventionare.
In cele ce urmeaza vom trata principalele instrumente utilizate in politica de
subventionare (subventiile, alocatiile, subventionarea dobanzii; scutirile si reducerea
la plata obligatiilor fiscale; participarea cu capital a statului; scutiri de dobanda la
creditele bugetare; scutiri si reduceri la plata majorarilor de intarziere si a penalitatilor
aferente; acordarea de garantii de stat) la nivelul intreprinderii prin aprofundarea
influentelor pe trei paliere gi anume la nivelul bilantului, la nivelul contului de profit
si pierderi si la nivelul indicatorilor economico-financiari. Influenta subventiilor pe
cele trei paliere sunt surprinse in anul de referinta, anul de implementare precum
si in urmatorii 5 ani.

In vederea simularii tuturor aspectelor legate de elementele mentionate mai sus au
fost realizate simulari la nivelul intreprinderii pentru a vedea cum sunt influentate
bilantul, contul de profit si pierdere, precum si indicatorii economico-financiari
(lichiditatea curentd, solvabilitatea patrimoniala, rata profitului net gradul de indatorare
generala). Studiul de caz se opreste atat asupra situatiilor in care se acorda subventie
si in situatia in care nu se acorda subventie, subliniindu-se principalele efecte asupra
elementelor din bilant, precum si cresterea, descresterea sau nemodificarea indicatorilor
economico-financiari.

Formele de subventionare a intreprinderii pot fi diverse precum: a. subventiile
de la buget directionate catre o anumita intreprindere; b. achizitionarea la preturi
dezavantajoase a produselor agricole si apoi revinderea la preturi fixate de stat de
obicei mai mici; ¢. livrarea de catre stat a unor servicii sau a unui bun public la preturi
fiscale pot fi prezentate sub forma unor cheltuieli publice pur si simplu sau sub
forma unor venituri publice la care statul renunta in beneficiul membrilor societatii.

Tabel 1: Instrumente ale politicii de subventionare

A1 - subventii, alocatii, prime, subventionarea dobanzii, alte sume nerambursabile
A2 — scutiri si reduceri la plata obligatiilor fiscale

B - participarea cu capital a statului

C - acordarea de garantii de stat

Principalele instrumente ale politicii de subventionare care au fost abordate anterior
sunt prezentate in Tabelul 1. In continuare vom analiza efectele utilizarii diverselor
instrumente utilizate in politica de subventionare la nivelul intreprinderii, prin
aprofundarea influentelor produse asupra situatiei patrimoniale a intreprinderii pe
trei nivele: a. la nivelul patrimoniului (bilantului); b. 1a nivelul CPP (contului de profit
si pierderi), si c. la nivelul indicatorilor economico-financiari (Nistor, 2004, pp.7-22).
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A1. Subventii si alocatii. Subventiile guvernamentale reprezinta asistenta acordata
de guvern, sub forma unor transferuri de resurse catre o intreprindere in schimbul
respectarii, in trecut sau in viitor, a anumitor conditii referitoare la activitatea de
exploatare a acestei intreprinderi. Asistenta guvernamentala reprezinta actiunile
intreprinse de guvern, cu scopul de a acorda beneficii economice specifice unei
intreprinderi sau unei categorii de intreprinderi care indeplinesc anumite criterii
(Pulpanova, 2004, pp. 22-24).

Consideram important sa mentionam faptul ca reglementarile contabile conforme
cu directivele europene definesc atat notiunea de subventii, cét i incadrarea acestora
in subventii aferente activelor si in subventiile aferente veniturilor. In general,
subventiile sunt acele sume primite de la guvern, agentii guvernamentale gi alte
institutii similare nationale gi internationale, pentru: a. construirea sau achizitionarea
de active imobilizate (in cazul subventiilor aferente activelor); b. compensarea anumitor
cheltuieli sau acoperirea unor pierderi aparute in urma unor calamitati, sau pentru a
acoperi anumite cheltuieli viitoare etc. (este cazul subventiilor aferente veniturilor).

Subventiile sunt venituri ale perioadelor corespunzatoare cheltuielilor pe care
aceste subventii urmeaza sa le compenseze. In cele ce urmeaza vom aminti cateva
reguli legate de subventii (Mooij si Nicodéme, 2006, pp. 135-178):

* Subventiile nu trebuie inregistrate direct in conturile de capital si rezerve.

* Subventiile pentru active, inclusiv cele nemonetare la valoarea justa, se inregis-
treaza in contabilitate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilant ca
venit améanat.

* Venitul aménat se inregistreazd in contul de profit si pierdere, pe masura
inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor.

* Restituirea unei subventii referitoare la activ se inregistreaza prin reducerea
soldului venitului aménat, cu suma rambursabila.

* Restituirea unei subventii aferente veniturilor se efectueaza fie prin reducerea
veniturilor améanate, daca existd, fie, in lipsa acestora, pe seama cheltuielilor.

+ In masura in care suma rambursati depiseste venitul amanat sau, daca nu
existd un asemenea venit, surplusul, respectiv valoarea integrald restituita, se
recunoaste imediat ca o cheltuiala.

Subventiile aferente activelor reprezinta subventii guvernamentale, pentru acordarea
cdrora principala conditie este ca intreprinderea beneficiara sa cumpere, sa construiasca
sau sa achizitioneze active imobilizate. De asemenea, pot exista gi conditii secundare
care restrictioneaza tipul sau amplasarea activelor, sau perioadele in care acestea
urmeaza a fi achizitionate, sau detinute. Subventiile aferente veniturilor cuprind toate
subventiile guvernamentale diferite de cele pentru active (Hayne, 1991, pp. 11-33).

Pot fi diferentiate doua abordari referitoare la tratamentul contabil pentru subventiile
guvernamentale: o abordare din punctul de vedere al capitalului, sub incidenta careia
o subventie este creditata direct interesului actionarilor, si o abordare din punctul
de vedere al venitului, sub incidenta careia o subventie este inclusa in venit, de-a
lungul uneia sau mai multor perioade.
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Subventiile incluse in abordarea referitoare la capital sunt determinate dupa cum
urmeaza (Gense si Haufler, 1996, pp. 411-433): a. subventiile guvernamentale sunt
procedee financiare si trebuie operate ca atare in bilant, mai degraba decét trecute in
contul de profit si pierdere, pentru a compensa elementele de cheltuieli pe care le-au
finantat. Din moment ce nu este solicitata nici o rambursare, aceste subventii trebuie
creditate direct interesului actionarilor; b. este nepotrivit a se recunoaste subventiile
guvernamentale in contul de profit si pierdere, din moment ce ele nu sunt realizate,
ci reprezinta un stimulent acordat de guvern fara costuri aferente.

Argumentele in favoarea abordarii ca venit sunt urmatoarele: a. din moment ce
subventiile guvernamentale reprezinta intrari de la o sursa, alta decat actionarii, ele
nu trebuie creditate direct intereselor actionarilor, dar trebuie recunoscute ca venit
in perioadele corespunzatoare; b. subventiile guvernamentale sunt rareori gratuite,
intreprinderea le cdgtigd indeplinind conditiile cerute gi satisfacand obligatiile de
realizat. Prin urmare, ele trebuie recunoscute ca venit gi adaptate la costurile asociate,
pe care subventia intentioneaza si le compenseze; c. cum impozitul pe profit si alte
impozite sunt deduse din venituri, este logic sa se opereze la fel si cu subventiile
guvernamentale in contul de profit si pierdere, ceea ce reprezintd o extindere a
politicilor fiscale (Brander si Spencer, 1985, pp. 125-187).

Uneori, subventiile sunt primite ca parte a unui pachet de ajutoare financiare sau
fiscale, cdrora li se ataseaza un numar de conditii. In astfel de situatii, este necesara
asistenta in identificarea conditiilor care duc la aparitia costurilor si cheltuielilor care
determina perioadele de-a lungul carora subventia este castigata. Se poate considera
potrivitd alocarea unei parti din subventie pe o anume baza si a altei parti pe o baza
diferitd (Maddison, 1995, pp. 18-89).

O subventie guvernamentala care urmeaza a fi primita drept compensatie pentru
cheltuieli sau pierderi deja suportate, sau in scopul acordarii unui ajutor financiar
imediat intreprinderii, fara a exista costuri viitoare aferente, se recunoaste ca venit in
perioada in care devine creanta fiind inregistrat, daca este cazul, in grupa veniturilor
extraordinare. Aceasta poate fi acordata in scopul oferirii de ajutor financiar imediat
unei intreprinderi, mai degraba decét ca si stimulent in asumarea cheltuielilor specifice.

Subventia guvernamentala poate imbraca forma transferului unui activ nemonetar,
cum ar fi pamantul sau alte resurse, pentru uzul intreprinderii. In astfel de circumstante
este normal a se aprecia valoarea justa a activului nemonetar si a se contabiliza atat
subventia, cét gi activul la valoarea justa. Daca, uneori, se urmeaza o directie alternativa,
este pentru a se inregistra contabil atat activul, cat si subventia la valoarea nominala.

Avénd in vedere cele mentionate mai sus in cele ce urmeazd vom aborda principalele
tipuri de subventii gi alocatii ce pot fi acordate.

A1.1. Subventiile pentru investitii fac parte din categoria subventiilor aferente
activelor, pentru acordarea carora principala conditie este ca entitatea sa achizitioneze
sau sd construiasca active imobilizate. De regula prin politica de acordare a subventiilor
se impun o serie de conditii secundare care restrictioneaza tipul gi amplasarea
in care investitiile urmeaza a fi realizate. Asupra Contului de profit gi pierderi al
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intreprinderilor, realizarea de investitii finantate integral sau partial din subventii
produce un dublu efect respectiv unul direct prin veniturile din subventii inregistrate
(ct. 758) si in mod indirect prin efectul indus in cresterea cifrei de afaceri ca urmare
a investitiilor realizate.

Influenta directa asupra contului de profit si pierderi (CPP) anual, respectiv
inregistrarea subventiei acordate pe venituri care se reflecta pozitiv asupra profitului
intreprinderii. Conform reglementarilor contabile europene, trecerea pe venituri
a subventiilor se efectueaza pe masura amortizarii investitiilor realizate, si este
reprezentata de cuantumul amortizarii aferente partii subventionate din valoarea
totala a investitiei.

Schematic influenta poate fi reprezentatd dupa cum urmeaza:

Pornind de la ecuatia profitului din exploatare V — Ch, =Pr...

in care VE=C.A.+ASmC+Qpr+VaE,
regdsim veniturile din subventii pentru investitii in cadrul altor Venituri din
exploatare.

unde: V, - venituri din exploatare; Ch, - cheltuieli din exploatare; Pr, - profit

din exploatare; C.A. — cifra de afaceri; Q , - productia proprie; A -
variatia stocurilor de produse finite si productie in curs de executie; Va,
- alte venituri din exploatare; Va, = V. +V V-~ diverse venituri din
exploatare; V_, - venituri din subventii pentru investitii.

Venitul aferent subventiilor inregistrat pe Contul de profit si pierderi se poate
calcula dupa relatia:

S
k
Vo = 2
subs
subv pay dk . Ck
unde: I - valoarea de investitie a mijlocului fix achizitionat; d — durata normata
de amortizare; C — cota de subventionare a mijlocului fix respectiv; K —
numadrul de mijloace fixe achizitionate.

Legat de relatia de mai sus importanta este de mentionat structura investitiilor
impusa de autoritatea care acorda subventia. O prioritizare in directia investirii in
echipamente de know-how a caror durata de recuperare este mai redusa fata de
infrastructura de productie (terenuri, cladiri, utilitati), conduce la o trecere pe venituri
a subventiei acordate intr-un termen mai scurt, prin urmare inregistrarea de venituri
din subventii mai mari intr-o perioada mai scurta.

Formula de mai jos exprima o situatie generala pe mai multi ani pentru mai multe
investitii:

Subventia(Subv) = ZI 0 Ch
k=1
unde: I — valoarea de investitie a mijlocului fix achizitionat; C — cota de subven-

tionare a mijlocului fix respectiv; k - numarul de mijloace fixe achizitionate
in cadrul programelor de investitii realizate.
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In cel de-al doilea caz prin cresterea cifrei de afaceri, influenta asupra contului
de profit si pierdere, consta in diferenta intre cifra de afaceri realizata fara investitie
si cu investitie, respectiv in coeficientul de crestere a cifrei de afaceri ca urmare a
investitiei. Schematic Veniturile din exploatare pot fi detaliate dupa cum urmeaza:

V, = CA.*z+ Va,
unde: Vexpl— venituri din exploatare; C.A. — cifra de afaceri; z — coeficient de crestere

a C.A. ca urmare a investitiei realizate; Va,_ — alte venituri din exploatare.

Aceasta poate fi atat o rezultanta a investitiei realizata cét si o conditie impusa de
autoritatea care acordd subventia. Extrapoldnd cele de mai sus la ecuatia Contului
de profit si pierdere rezultd urmatoarea formula:

V,-Ch  =Pr,
unde: Pr_ - profit din exploatare; V- venituri din exploatare total; Ch -
cheltuieli din exploatare total:
(CA*z+A, +Q, +XL...+ Vay)-Ch,=Pr,

unde: A - variatia stocurilor de produse finite si productie in curs de executie;
alte V —alte venituri din exploatare; z = (C.A. -C.A.))/ C.A. n - nr. de ani in
care targetul de crestere a C.A. trebuie atins.

stoc

Pentru exemplificare vom lua cazul unei S.C. care realizeaza o C.A. de 4.620 mii
lei gi un profit net de 721 mii lei, pentru care se va realiza o proiectie a situatiilor
financiare pe 6 ani, respectiv un an, pentru realizarea unui proiect de investitii, i 5
ani dupa punerea in functiune a investitiei.

In continuare, pentru a intari cele afirmate anterior, vom reda intr-un exemplu
influenta acordarii de subventii asupra contului de profit gi pierderi ale unei societati
comerciale. In exemplul redat s-a plecat de la situatia existenta in anul de referinta
(an - 1), s-a considerat anul 0 ca perioada de realizare a investitiei, iar anii 1-5 sunt
ani de exploatare. S-a presupus realizarea unei investitii in suma de 1.600.000 lei
din care partea subventionata reprezinta 67%, respectiv 1.075.000 lei. Din proiectia
contului de profit si pierderi se observa influenta directd a subventiei in inregistrarea
de venituri din subventii pentru investitii (rd. 3), precum si cregterea semnificativa
a cifrei de afaceri (rd. 1) din anul 1.

Din proiectia prezentatd mai sus se observa dubla influenta a subventiei acordate.
Influenta directd rezulta din inregistrarea de venituri din subventii aferente amortizarii
(rd. 3, Tabel 1), care in cazul nostru reprezinta 69% din amortizarea investitiei.
Procentul de 69% reprezinta cota de subventionare aferenta proiectului implementat.
Influenta indirecta se regésegte in cregterea C.A. (rd. 1, Tabel 2) incepand din primul
an de la finalizarea investitiei. in cazul nostru, aceasta crestere este de circa 15% in
primul an de la punerea in functiune si de 5% in urmatorii 3 ani pana la atingerea
parametrilor proiectati.
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Daca influenta la nivelului Contului de profit si pierdere a subventiilor acordate
este temporizata de durata si regimul de amortizare a investitiilor realizate, la nivelul
Bilantului intreprinderii, influenta este directa si la nivelul intregii valori dupa cum
se va vedea mai jos.

I=Ctb+S I=1*Ct , +1* Cts

I=(I*Ct, ,,+Inv*Ct, ) +1*Ct, Ctb=C_+C,

unde: I - investitia; Ctb — contributie; S — subventia; Cpr — capitaluri proprii;
C, - capitaluri imprumutate; Ct, - cota de capital propriu; Ct,, - cota de
capital imprumutat; Ct_ - cota de subventionare; Ctb — contributia, cota de
contributie proprie.

Pornind de la relatia: A=P Detaliind Activul si Pasivul obtinem: A +A +Ch__
=C,+D+V,,
In urma efectuarii investitiei relatia de mai sus devine

La nivelul Activului (A, +I)+A_+Ch, =Cp+D+V,_

= (Cp,+ I*Ct,, ) +(D,+Inv*Ct )+(V, , +1*Ct)
+Subv)

La nivelul Pasivului (A, +I)+A +Ch
{A,,+(Ctb+Subv)}+A +Ch, =(Cp,+I*Ct; )+(D,+I*Ct, ) +(V

avs0

unde: A, - active imobilizate; A, - active imobilizate in perioada anterioara;
A, - active circulante; A - active circulante in perioada anterioard; D -
datorii; D,- datorii in perioada anterioara; Chavs— cheltuieli in avans; Chavso

— cheltuieli in avans in perioada anterioard; V- venituri in avans; V-
venituri in avans in perioada anterioara.

Din cele de mai sus rezulta ca la nivelul Activului influenta se regdseste doar
in capitolul de Active imobilizate, iar in Pasiv aceastd influenta se poate regasi
asupra tuturor capitolelor de Pasiv, in functie de politica de subventionare adoptata
si efectul de antrenare urmarit. Ne referim aici in speta la cota de subventionare,
respectiv, de contributie proprie avutd in vedere de autoritatea finantatoare. La
nivelul Activului, politicile de subventionare se regasesc in structura investitiei
respective Active imobilizate corporale si necorporale, respectiv in raportul dintre
bunurile tangibile si intangibile achizitionate, in ponderea echipamentelor in total
investitie. Pornind la exemplul nostru, ipotetic, s-a realizat proiectia bilantului
sintetic prezentata mai jos:
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Dupa cum se poate observa din proiectie, la nivelul activului influenta subventiilor
se regaseste in cregterea activelor imobilizate (rd A, Tabel 3) prin inregistrarea valorii
investitiei realizate in anul 0, anul implementarii proiectului. Subventia ca atare se
regaseste in pasivul bilantului la pozitia venituri in avans (rd. I, Tabel 3), inregistrata,
de asemenea, in anul 0 si care in anii urmatori se diminueaza pe masura amortizarii
investitiei si a trecerii pe venituri a subventiei. Influente asupra solvabilitatii
intreprinderii calculata dupa formula:

Solvabilitate(S)= C, /P
{A,+ (Ctb+Subv)}+A +Ch, = (C  + I*Ct, )+(D,+I*Ct; ) +(V,, +Subv)

Solvabilitate = Cp0+Inv*Ccap propriu
(CpO+Inv*Ccap propriu)+(DO+Inv*Ccapimpr)+(Vinavans)

Grad de indatorare(Gi]=m = DO*+Inv*Ccapimpr
P (CpO+Inv*Ccap propriu)+(DO+Inv*Ccapimpr)+(Vinavans)

In Tabelul 4 este redata evolutia indicatorilor amintiti mai sus calculati pentru
situatia ipotetica a societatii la care ne-am referit:

Tabel 4: Indicatori

Anul1 Anul 0 Anul 3 Anul 5

Fondul de rulment (Pasive TL-A.imobilizate) 858.218 | 874.398 | 1.230.728 | 1.448.470
Lichiditate curentd (Lc=Ac/Dts%) 202,0% | 202,5% | 203,5% | 203,8%
Solvabilitate patrimoniala (Sp=Cp/P%) 50,4% 39,3% 61,5% 68,1%
Rata profit net (Rf=Pn/ C.A.%) 15,6% 15,2% 16,9% 17,5%
Gradul de indatorare generalé (Gi=Dt/P%) 48,3% 31,0% 25,5% 25,0%

Grad de acoperire a cheltuielilor de exploatare (Gaex=Vn. 1258% | 124.2% | 1262% | 1264%
ex/Ch.ex%)
Anul -1 referinta; Anul 0 de implementare; Anul 3 dupa
finalizare; Anul 5 dupa finalizare

Se observa ca influenta asupra lichiditatii curente este neutra, solvabilitatea
inregistreaza o scadere in anul 0 al realizarii investitiei pe seama cregterii pasivelor
totale urmare a inregistrarii subventiilor primite, dupa care inregistreaza o revenire
pe masura cresterii solvabilitatii. Rata profitului net, inregistreaza o tendinta de
cregtere cu exceptia anului 0 unde apare o ugoard tendinta de scadere ca urmare a
efortului investitional. Gradul de indatorare indica o tendinta de scddere pe seama
cregterii pasivelor totale.

Cerintele autoritatii finantatoare, referitor la politici de subventionare se regasesc in
criteriile de eligibilitate si de selectare a proiectelor, respectiv gradul de crestere a C.A.
intr-un anumit interval de timp, nivelul minim sau maxim al rentabilitatii proiectului,
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numadrul de locuri de munca nou create, structura investitiei (ponderea costurilor
pentru know-how licente in total costuri, ponderea investiilor in echipamente in total
investitie), ponderea subventiei in totalul investitiei si natura investitiei (dezvoltare
tehnologicd, protectia mediului, eficientd energetica, dezvoltare 1.T.).

Tabel 5: Subventii pentru investitii

Categoria R . o ..
subventii subventii
1. | Cifra de afaceri 4.620.567 4.690.567
(+ Venituri din subventii aferente cifrei de afaceri 70.000)
2. | Alte venituri din exploatare 4.210 4.210
3. | Venituri din subventii pentru investitii aferente amortizarii
4. | Venituri din exploatare: (1+2+3) 4.624.777 4.694.777
5. | Cheltuieli materiale - total 2.514.388 2.494.388
(- subventii aferente cheltuielilor materiale -20.000)
6. |Cheltuieli cu personalul - total 425.980 415.980
(- subventii aferente chetuielilor de personal -10.000)
Cheltuieli cu amortizarile i provizioanele 105.294 105.294
Cheltuieli privind prestatiile externe 588.577 588.577
.| Cheltuieli cu impozite, taxe si varsaminte asimilate 18.792 18.792
10. | Alte cheltuieli de exploatare 23.664 23.664
11. | Cheltuieli pentru exploatare: (6+7+8+9+10) 3.676.695 3.646.695
12. | Rezultatul din exploatare: (5-11) 948.082 1.048.082
13. |EBITDA 1.053.376 1.083.376
14. | Venituri financiare - total 6.931 6.931
15. | Cheltuieli financiare — total 44.000 44.000
16. | Rezultatul financiar: (14-17) -37.069 -37.069
17. | Rezultatul brut (12+13-14+18) 911.013 1.011.012
18. | Impozitul pe profit/venit 145.762 161.762
19. | Rezultatul net al exercitiului financiar (17-18) 765.251 849.250
20. Rata profitului net (Pn/C.A.) 16,6% 18,4%

A1.2. Subventii de exploatare. Sunt subventii aferente veniturilor cu doud modalitati
principale de acordare: a. prin compensarea partiala a valorii unor categorii de
cheltuieli, si regasim aici subventii pentru diverse materii prime, pentru combustibili,
pentru energie electrica sau gaze naturale, pentru cheltuieli de personal — angajare de
absolventi, someri, persoane cu handicap; b. prin inregistrarea de venituri suplimentare
din subventionarea productiei (a productiei de carbune, de energie regenerabila, a
hectarelor agricole lucrate, a cantitatii de lapte produse etc. Acordarea acestor tipuri
de subventii produc efect direct asupra contului de profit si pierdere, pe masura
consumului de bunuri subventionate (reducerea costurilor) sau pe masura realizarii
productiei subventionate (cregterea veniturilor).
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Pentru ilustrare revenim la exemplul nostru considerand cd, intreprinderea obtine
subventii atat aferente cifrei de afaceri — 70.000 lei (rd. 1 — se observa majorarea
cifrei de afaceri cu veniturile din subventii), cét si aferente diferitelor categorii de
cheltuieli — in cazul nostru cheltuieli materiale (20.000 lei) si de personal (10.000
lei). Acestea din urma, determina o scadere a cheltuielilor care sunt subventionate.
Efectul asupra situatiei economico-financiare a intreprinderii, se reflecta in evolutia
pozitiva a indicatorilor de rentabilitate, de exemplu rata profitului (rd. 20).

Tabel 6: Subventii de exploatare

Categoria e . Cu .
Subventie | subventie
1. | Cifra de afaceri 4.620.567 4.620.567
2. | Alte venituri din exploatare 4.210 4.210
3. | Venituri din subventii pentru investitii aferente amortizarii *
4. | Venituri din exploatare: (1+2+3) 4.624.777 4.624.777
5. | Cheltuieli materiale - total 2.514.388 2.514.388
6. | Cheltuieli cu personalul - total 425.980 425.980
7. | Cheltuieli cu amortizarile si provizioanele 105.294 105.29%4
8. | Cheltuieli privind prestatiile externe 588.577 588.577
9. | Cheltuieli cu impozite, taxe si varsaminte asimilate 18.792 18.792
10. | Alte cheltuieli de exploatare 23.664 23.664
11. | Cheltuieli pentru exploatare: (6+7+8+9+10) 3.676.695 3.676.695
12. |Rezultatul din exploatare: (5-11) 948.082 948.082
13. |EBITDA 1.053.376 1.053.376
14. | Venituri financiare - total 6.931 6.931
15. | Cheltuieli financiare (15.1-15.2) — total 44.000 28.600
15.1. | - Dobanzi calculate 44.000 44.000
15.2. | - Venituri din subventii pentru dobénda 15.400
16. |Rezultatul financiar: (14-17) -37.069 -21.669
17. | Rezultatul brut (12+13-14+18) 911.012 926.412
18. | Impozitul pe profit/venit 145.762 148.226
19. | Rezultatul net al exercitiului financiar (17-18) 765.250 778.186
20. | Rata profitului net (Pn/C.A.) 16,5% 16,8%

A1.3. Subventionarea dobanzii. Ca instrument, are doua modalitati principale
de acordare respectiv credite cu dobanda subventionata, sau bonificatii de dobanda
pentru credite accesate de intreprindere in anumite scopuri (investitii, respectiv
finantarea activitatii curente). in cazul primei situatii, analizand C.P.P. (contul de
profit si pierderi) la intreprinderi, subventia nu se regaseste in mod distinct sau direct,
dobéanda subventionata fiind inregistrata ca atare in contabilitatea intreprinderii
respectiv la nivelul diminuat al acesteia. in schimb, in cazul celei de-a doua, bonificatia
se evidentiaza ca si venit din subventii pentru dobéanzi. Rolul creditelor cu dobanda
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subventionata, este de a stimula dezvoltarea anumitor activitati sau realizarea unor
investitii, pe de ala parte rolul bonificatiilor de dobanda consta in a asigura un
anumit nivel de profitabilitate in anumite sectoare de activitate vizate de politica de
subventionare respectiva, de exemplu, stimularea activitatii pentru export. Legat de
influenta C.P.P. si a bilantului intreprinderii, creditele cu dobanda subventionata
creeazd efecte asupra situatiei patrimoniale drept urmare a investitiilor efectuate, in
timp ce la nivelul C.P.P. se regaseste indirect, in rezultatul financiar. Bonificatiile de
dobénda, creeaza un efect in primul rand asupra C.P.P., prin Venituri din Bonificatii
inregistrate, patrimoniul intreprinderii nefiind influentat in mod direct.

Tabel 7: Subventionarea dobénzii

Fara subventie Cu subventie
A | Active imobilizate - nete (1-2) 651.402 651.402
1. | Stocuri 503.158 503.158
2. |Creante 426.975 426.975
3. |Investitii TS 601.400 601.400
4. | Casa si conturi la banci 101.893 101.893
B |Total active circulante (1+2+3+4) 1.633.426 1.633.426
C | Cheltuieli in avans 55.522 55.522
TOTAL ACTIV (I+1) 2.340.350 2.340.350
Datorii ce trebuie platite intr-o
D |perioada de pana launan 786.797 686.797
Datorii ce trebuie platite intr-o
G |perioada mai mare de un an 321.964 321.964
H | Provizioane 23.433 23.433
| | Venituri in avans 6.027 6.027
- d.c.: subventii pentru investitii 0 0
1. | Capital social 2.000 2.000
2. | Rezultatul exercitiului financiar 765.251 765.251
3. | Rezerve + rezultat reportat 434,878 534.878
J | Total capitaluri proprii (1+2+3) 1.202.129 1.302.129
TOTAL PASIV 2.340.350 2.340.350

Din exemplul prezentat, rezultd in mod evident influenta directa asupra rezultatelor
financiare ca urmare a diminuarii cheltuielilor financiare. Acordarea acestor subventii,
nu produce modificari la nivelul bilantului decéat in méasura cresterii rezultatului
financiar net. Asupra indicatorilor financiari influenta se regaseste asupra ratei
profitului net, care in exemplul nostru creste de la 16,5% la 16,8%.

A2. Scutiri si reduceri la plata obligatiilor fiscale. Face parte din categoria subventiilor
aferente veniturilor fiind acordate in doud forme principale: a. scutiri gi reduceri privind
obligatiile fiscale restante, b. respectiv scutiri la plata impozitului reinvestit.
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Tabel 8: Scutiri i reduceri la plata obligatiilor fiscale I

Denumire indicator Féra subventie Cu subventie
ashe T mabizate) 2151 | Moztst| 2
(L[‘;Tf\iéféetsﬁ/‘:;e”‘é 207,6% 2378% | A
(SsoFl)\;%)Fi;l/iLaot/f) patrimoniald 51,4% 55 6% 2
o oo s
(%riadeutI/g(;)T)ndatoraregeneralé 47 4% 431% N

Prima forma de acordare, a reprezentat o solutie de redresare a situatiei economice
a intreprinderilor aflate in dificultate care inregistrau obligatii fiscale restante si s-a
practicat mai ales in relatia cu intreprinderile aflate in proprietatea statului. Efectul
acestora la nivelul bilantului se regéseste in scaderea datoriilor fiscale. A doua forma
de aplicare are efect asupra bilantului prin cresterea activelor imobilizate, precum
si scdderea datoriilor cédtre buget. Asupra contului de profit gi pierdere, operatiunea

produce un efect direct — prin diminuarea cheltuielii cu impozitul pe profit datorat,

si unul indirect — prin cresterea cifrei de afaceri ca urmare a investitiilor productive
efectuate. Prin acest efect indirect, a doua forma de acordare are caracter stimulativ,
conducénd la dezvoltarea intreprinderii.

Investitia= Pr.

Reinvestit

Subventia= Pr.

Reinvestit

+ Alte surse

atrase si imprumutate

*Cota

de imp. Pe Profit

Tabel 9: Scutiri si reduceri la plata obligatiilor fiscale II

Fara scutire | Cu scutire Anul 1

A | Active imobilizate - nete (1-2) 651.402 751.402 713.832
1. | Stocuri 503.158 503.158 553.474
2. |Creante 426.975 426.975 469.673
3. | Investitii TS 601.400 601.400 589.372
4. | Casa si conturi la banci 101.893 67.893 369.247
B | Total active circulante (1+2+3+4) 1.633.426 1.599.426 1.981.765
C | Cheltuieli in avans 55.522 55.522 65.942

TOTAL ACTIV (I+1) 2.340.350 2.406.350 2.761.539
D E:rt;g'd‘;e;;es:; Fl’;aﬂae;:tr ° 786.797 836.797 865.477
e | e | ae | ao
H | Provizioane 23.433 23.433 27.831
|| Venituri in avans 6.027 6.027 7.158
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Fara scutire | Cu scutire Anul1
- d.c.: subventii pentru investitii 0 0 0
1. | Capital social 2.000 2.000 2.000
2. | Rezultatul exercitiului financiar 765.251 781.251 851.119
3. | Rezerve + rezultat reportat 434,878 434,878 735.990
J | Total capitaluri proprii (1+2+3) 1.202.129 1.218.129 1.589.109
TOTAL PASIV 2.340.350 2.406.350 2.761.539

La nivelul indicatorilor economico-financiari prima forma de acordare a subventiilor
conduce nemijlocit la imbunétatirea acestora atat sub aspectul lichiditatii cat mai
ales asupra gradului de indatorare, pe cdnd cea de-a doua forma nu conduce la o
imbunatatire a acestora decét in masura efectelor investitiilor realizate, iar pe perioada
realizarii investitiilor poate conduce chiar la o usoara deteriorare urmare a efortului
investitional.

Pentru ilustrare revenim la exemplul nostru, la care aplicim pentru inceput prima
forma de acordare a subventiei, considerandu-se ca s-a acordat intreprinderii o scutire
de la plata impozitului pe profit gi a majorarilor de intarziere aferente de 100.000 lei.
Conform uzantelor din perioada in care au fost acordate astfel de scutiri, cu aceste
sume erau afectate rezervele intreprinderii.

Tabel 10: Scutiri si reduceri la plata obligatiilor fiscale III

Ann Ann An
Fara scutire | Cu scutire n+1

1. | Cifra de afaceri 4.620.567 4.620.567 5.082.623
2. | Alte venituri din exploatare 4.210 4.210 4.210
3. | Venituri din subventii pentru investitii aferente amortizarii

4. | Venituri din exploatare: (1+2+3) 4.624.777 4.624.777 5.086.833
5. | Cheltuieli materiale - total 2.514.388 2.514.388 2.765.827
6. | Cheltuieli cu personalul - total 425.980 425.980 468.578
7. | Cheltuieli cu amortizarile si provizioanele 105.294 105.294 110.559
8. | Cheltuieli privind prestatiile externe 588.577 588.577 647.435
9. | Cheltuielilor cu impozite etc. 18.792 18.792 18.792
10. | Alte cheltuieli de exploatare 23.664 23.664 26.030
11. | Cheltuieli pentru exploatare: (6+7+8+9+10) 3.676.695 3.676.695 4.037.221
12. | Rezultatul din exploatare: (5-11) 948.082 948.082 1.049.613
13. |EBITDA 1.053.376 1.053.376 1.160.171
14. | Venituri financiare - total 6.931 6.931 7.624
15. | Cheltuieli financiare - total 44.000 44.000 44.000
16. | Rezultatul financiar: (14-17) -37.069 -37.069 -36.376
17. | Rezultatul brut (12+13-14+18) 911.013 911.012 1.013.237
18. | Impozitul pe profit/venit 145.762 129.762 162.118
19. | Rezultatul net al exercitiului financiar (17-18) 765.251 781.250 851.119
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Efectele se regasesc exclusiv la nivelul bilantului intreprinderii prin modificarea
structurii pasivului. Efectul pozitiv asupra situatiei economice a intreprinderii este
evident, aga cum rezulta si din tabelul alaturat. Exemplificam in continuare, aplicarea
scutirii de impozit pentru profitul reinvestit ludnd in calcul realizarea unei investitii
in suma de 100.000 lei, pe seama profitului reinvestit.

Prin urmare, in bilant regasim o crestere a activelor imobilizate, precum si o
crestere a profitului net (pe seama reducerii cheltuielilor cu impozitul pe profit).
Ca efecte secundare, puse pe seama efortului investitional, putem avea o reducere a
scurt pentru compensarea iegirilor de lichiditati. La nivelul contului de profit si
pierdere se poate observa efectul dublu produs, respectiv efectul direct de reducere a
cheltuieilor cu impozitul pe profit, si cresterea cifrei de afaceri pe seama investitiilor
realizate.

Tabel 11: Scutiri si reduceri la plata obligatiilor fiscale IV

Denumire indicator/Perioada sEt?{i?e scclj;;re AJ:::)I;
Fondul de rulment (Pasive TL-A.imobilizate) 902.151 818.151 ] 1.182.230 2
Lichiditate curenta (Lc=Ac/Dts%) 207,6% 191,1% A 229,0% 7
Solvabilitate patrimoniala (Sp=Cp/P%) 51,4% 50,6% a 57,5% 7
Rata profit net (Rf=Pn/C.A.%) 16,6% 16,9% 7 16,7% N
Gradul de indatorare generala (Gi=Dt/P%) 47,4% 48,2% P 41,2% A

Indicatorii economico-financiari pot inregistra evolutii oscilante, respectiv efortul
investitional poate produce temporar o diminuare a nivelului unor indicatori, ulterior,
dupa punerea in functiune a investitiilor realizate, rezultind un trend pozitiv.

B1. Participarea cu capital a statului. Si in acest caz putem discuta de doua
forme principale de interventie, respectiv participarea propriu-zisa prin majorarea
capitalului prin aport in numerar, si cea de-a doua fiind conversia datoriilor citre
bugetul de stat in actiuni.

Tabel 12: Participarea cu capital a statului I

Fara subventie | Cu subventie

A | Active imobilizate - nete (1-2) 651.402 651.402
1. | Stocuri 503.158 503.158
2. |Creante 426.975 426.975
3. | Investitii TS 601.400 601.400
4. | Casa si conturi la banci 57.960 57.960
B |Total A circulante (1+2+3+4) 1.589.493 1.589.493
C | Cheltuieli in avans 55.522 55.522

TOTAL ACTIV (I+11) 2.296.417 2.296.417
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Fara subventie | Cu subventie

D Datorii pana la un an 786.797 686.797
G | Datorii mai mari de un an 321.964 321.964
H Provizioane 23.433 23.433
I Venituri in avans 6.027 6.027

- d.c.: subventii pentru investitii 0 0
1. | Capital social 2.000 102.000
2. | Rezultatul exercitiului financiar 721.318 721.318
3. |Rezerve + rezultat reportat 434,878 434,878
J | Total capitaluri proprii (1+2+3) 1.158.196 1.258.196

TOTAL PASIV 2.296.417 2.296.417

Cea de-a doua era practicata mai ales la societatile care urmau sa se privatizeze.
Aplicarea celor doua forme de utilizare a instrumentului de subventionare, produce
efecte diferite asupra bilantului intreprinderii, respectiv, in prima situatie avem efect
atat asupra Activului si Pasivului bilantier, pe cdnd in cea dea doua situatie efectul
este doar in Pasivul bilantului.

Tabel 13: Participarea cu capital a statului II

Denumire indicator/Perioada Fara subventie Cu subventie
Fondul de ruiment (Pasive TL-A.imobilizate) 858.218 958.218 7
Lichiditate curenta (Lc=Ac/Dts%) 202,0% 231,4% 7
Solvabilitate patrimoniala (Sp=Cp/P%) 50,4% 54,8% ?
Rata profit net (Rf=Pn/C.A.%) 15,6% 15,6% >
Gradul de indatorare generala (Gi=Dt/P%) 48,3% 43,9% b

B1.1. Situatia conversiei obligatiilor fiscale in actiuni. Pentru ilustrarea efectelor
in cazul exemplului nostru, s-a procedat la conversia in actiuni a unei sume de
100.000 lei, suma cu care au fost diminuate datoriile pe termen scurt (rd. D) si s-a
majorat capitalul social (rd. J.1). in urma operatiunii totalul activului si pasivului nu
s-a modificat. In schimb modificarea structurii pasivului a produs o imbunatatire a
indicatorilor economico-financiari dupa cum se poate observa in Tabelul 14.

Tabel 14: Conversia obligatiunilor fiscale in actiuni

Fara subventie Cu subventie
A | Active imobilizate - nete (1-2) 651.402 701.402
1. | Stocuri 503.158 503.158
2. |Creante 426.975 426.975
3. | Investitii TS 601.400 601.400
4, | Casa si conturi la banci 57.960 107.960
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Fara subventie Cu subventie

B | Total A circulante (1+2+3+4) 1.589.493 1.689.493
C | Cheltuieli in avans 55.522 55.522
TOTAL ACTIV (I+11) 2.296.417 2.396.417

D | Datorii pana la un an 786.797 786.797
G | Datorii mai mari de un an 321.964 321.964
H | Provizioane 23.433 23.433
| Venituri in avans 6.027 6.027
- d.c.: subventii pentru investitii 0 0

1. | Capital social 2.000 102.000
2. | Rezultatul exercitiului financiar 721.318 721.318
3. |Rezerve + rezultat reportat 434878 434878
J | Total capitaluri proprii (1+2+3) 1.158.196 1.258.196
TOTAL PASIV 2.296.417 2.396.417

B1.2. In cea de-a doua situatie, respectiv majorarea propriu-zisa a capitalului cu
aport de numerar sau in natura, asistam la o crestere a activelor si pasivelor totale,
cu suma corespunzitoare majorarii. In exemplul nostru s-a majorat capitalul social
cu suma de 100.000 lei, din care 50.000 lei reprezinta aport in numerar si 50.000 lei
reprezinta aport in naturd, respectiv imobilizari corporale. In ce priveste efectul produs
asupra indicatorilor economici, acesta este in mare parte similar cazului anterior:

Tabel 15: Majorarea capitalului cu aport de numerar sau in natura

Denumire indicator/Perioada Fara subventie Cu subventie
Fondul de rulment (Pasive TL-A.imobilizate) 858.218 958.218 ”
Lichiditate curenta (Lc=Ac/Dts%) 202,0% 214,7% 2
Solvabilitate patrimoniala (Sp=Cp/P%) 50,4% 52,5% 2
Rata profit net (Rf=Pn/C.A.%) 15,6% 15,6% >
Gradul de indatorare generala (Gi=Dt/P%) 48,3% 46,3% N

C1. Garantia de stat. Garantia de stat reprezinta angajamentul asumat in contul si
in numele statului de catre guvern prin Ministerul Finantelor Publice in calitate de
garant, de a plati la scadenta obligatiile scadente ale garantului in conditiile Legii nr.
313/2004 a datoriei publice. Documentul care atesta garantia de stat este scrisoarea de
garantie. Acordarea garantiilor de stat catre agentii economici se face prin intermediul
bancii de import export a Roméaniei Exim-Bank, care are rol operational si de analiza.
La nivelul intreprinderii, efectul direct al garantiilor obtinute este facilitarea accesului
la imprumuturile bancare destinate realizarii proiectelor gi activitatilor in domenii
prioritare de catre stat.

Avand in vedere ca finantarile accesate in baza acestor garantii vizeaza atét realizarea
de investitii, cét si finantarea activitatii curente din anumite domenii de activitate

69



efectele produse la nivelul intreprinderilor sunt direct legate de destinatia acestora. In
economia intreprinderii, aceste garantii nu se regdsesc in mod nemijlocit in patrimoniul
lor, ele fiind evidentiate in conturi in afara bilantului insa prin imprumuturile facilitate
de acestea, efectele lor devin evidente.

Concluzii

Analizand modelele politicii de subventionare a economiei intreprinderii din
perspectiva principalelor instrumente ale politicii de subventionare, au fost identificate
ca gi principale instrumente de subventionare: subventiile, alocatiile, subventionarea
dobénzii; scutirile si reducerea la plata obligatiilor fiscale; participarea cu capital a
statului; scutiri de dobanda la creditele bugetare; scutiri si reduceri la plata majorarilor
de intarziere si a penalitatilor aferente; acordarea de garantii de stat.

Subventiile pentru investitii influenteaza bilantul, prin cregterea activelor
imobilizate gi a veniturilor in avans. De asemenea, acest tip de subventie modifica
contul de profit gi pierdere prin cresgterea veniturilor din subventii plus cresterea
cifrei de afaceri. Lichiditatea se mentine constanta, in timp ce solvabilitatea scade
ca urmare a cresterii activelor imobilizate, gradul de indatorare scade ca urmare a
datorita inregistrarii de venituri din subventii.

In cazul subventiilor din exploatare si subventiilor din dobénzi, toate elementele
mentionate mai sus rdiméan constante, cu exceptia cresterii contului de profit si pierdere,
din exploatare pe seama subventiilor primite.

Abordénd instrumentul de subventionare scutiri si reduceri la plata obligatiilor
fiscale si scutiri si reduceri privind obligatiile fiscale restante si majorari de intarziere
observam o crestere a lichiditatii intreprinderii pe seama scaderii datoriilor curente
cu obligatiile scutite. Pe seama scaderii datoriilor totale cu obligatiile anulate sau
scutite la plata, are loc o scadere a gradului de indatorare, toate celelalte elemente
fiind constante.

In urma analizrii scutirii la plata impozitului pe profitul reinvestit, constatam
modificarea bilantului prin cresterea activelor imobilizate pe seama profitului reinvestit.
Urmare a efortului investitional, poate avea loc o reducere a lichiditatii ca rezultat
poate avea loc o reducere a solvabilitatii ca rezultat al cresterii activului total. Urmare
a efortului investitional poate avea loc o crestere a gradului de indatorare pe seama
cregterii datoriilor pe termen scurt pentru compensarea iegirilor de lichiditati.
Diminuarea cheltuielilor cu impozitul pe profit, determina cresterea profitului net,

Precizam faptul cd, in ceea ce priveste conversia datoriilor in actiuni la nivelul
bilantului, are loc doar o modificare de structura a pasivului, in timp ce contul de
profit si pierdere raméane constant. Lichiditatea creste ca urmare a scaderii datoriilor

70



curente convertite in actiuni. Solvabilitatea inregistreazd aceeasi tendinta de crestere
ca urmare a majorarii de capital. Gradul de indatorare scade, datorita scaderii datoriilor
totale convertite in actiuni, in timp ce rata rentabilitatii financiare scade urmare a
majordrii de capital.

In urma analizarii majorarii prin aport se constati faptul ca bilantul se modifica
prin cresterea activelor si pasivelor urmare a majorarii de capital, contul de profit si
pierdere ramane constant. Intrucat este posibila o crestere in masura cresterii activelor
curente poate creste si lichiditatea. Ca urmare a cresterii capitalurilor proprii creste
solvabilitatea. Urmare a majorarii capitalului si a pasivului total scade gradul de

Ultimul instrument de subventionare acordarea de garantii de stat are toate
elementele constante, cu exceptia bilantului, deoarece are loc o crestere a activului
in masura in care garantiile sunt destinate accesarii de finantari.
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